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2.2 Handel im Ricardo Modell: komparative Vorteile 
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2.4 Handelsgewinne 
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2.5 Vorurteile gegenüber komparativen Vorteilen 
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2.6 Ricardo Modell mit vielen Gütern 
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3. Specific Factors Modell 

3.1 Gesamtwirtschaftliche Produktion mit zwei Gütern 
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3.2 Preise, Löhne und Allokation der Arbeit 
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3.3 Handel im Specific Factors Modell 
 ����
 !�����
 7
������
 7
��
 9������
 *���
 �����8
 �4����
 ���
 ���������
 ������
 C�4�

>��������	4���D
 ��
 1�����
 9������
 ���������������
 �����
����������������
 ��������
 ������
 ��

��������	�����	�
����
 ���������
 ���
����
 ���	����
 �����
 �����������������
 ���������

A������	�
����
���	����
�����
�����������������
���������
��	�1����
��
������
*�����

�����

������������
 ��
 ���
 ���������
A������	�
������������	��
  ��
������8
 ��

���
������	����7�8

����
 1��
 �����
 	�	�1����
 ���������
 �����
 �-
 %
 �)
 ��
 1�����
 9������
 �������
 	�����
 ����

>��������	4���
 ����������
 
������
 �����
 9�����
 ��1��
 ����
 �������	�����
 ���
 	������

��������
A������	�������
������������
���
���������
������8
���
�����
���������������
!�����8

���������
����
���	����
���
�������������
��
���
���������
��	�1���������




������������
 ��
 ���������
 ��	�1��
 1�������

���
 �����������������
 ���������

)���������������	��
 ��
 ���
 1�����
 9�������

;��
 9���8
 
������
 1��������
 ����
 @������8

�1��
 
���	
 9���
 7��
 0���4	��	
 ���8
 
���

�������
 ����
 >��������	4���8
 �1��
 ���
 
���	

9�1���������
 �����7������
 ;�����������


����
 ����
 ����
 0���������	
 ���

��������������������	
 ����
 ��	�������8

��
 �������
 �����
 ��:�7����
 ����
 @������
7��

0���4	��	�
 Z������
 ����1��
 �4���
 ���
 �������

������	
���
@������������
7�
�����
;��:���	

���
 5���7���������
 ���
 ��1���
 ��

>��������������
 C-�9-D�
  ��
 A������	������

�4�
 ��1���
 ��
 >��������������
��������1�
 ����


����
����
�������
 ��
9���
��
���
=�������
����	�8
���
��1���

������
���
9�1���������<
��

���
 >��������	4����������
  ��
 .�����
 ��
 >��������	4����
 ����	�
 ��8
 
���
����
 ��1�����
 ��

>��������������
1��������	�

�����8
���

���
����
@������
7��
0���4	��	
�����8
��
�����
7�

��1������
  ��
 �4���
 ��7�8
 ����
 1��
 L����
 ���������
 �����
 �������
 ����
 >��������	4���

�����7����
 
�����/
 ���
 ��������
 ��	�1��������
��������1�
 ����
 ����
 �������
 ;�����������

�4���
 ���
 ������	
 ���
 ����4	1����
 ������
 ��
 �����
 =�������
 7�
 �����
 0�������1��	
 ���

���������
 ��	�1���
 ����
 �����8
 
���
 1��
 L����
 ���������
 �����
 �������
 ����
 9�1���������

���	�������

������




;��
 ������	
 ���
 ����4	1����
 ��1���������
 ���	�	��
 �4���
 7�
 ������
 ������
 ;�	�1����
 ��

0���1��������	��	
7�
 ���������8
 ����
 ���
 9������7
 ��
 ���
 =�������
 �������
  ���
 �4���
7�

�����
�:�����
���������	��	
���
�����
7�
����
.�����
��
1�����
*�������F
���
A����������

���
���
��������
��	�1��
���
�������




��������������	
�������
�����������������
���
��������
 �����������
�����

�����
����
�����
���
 ��
 �����
!�����
 
 ��������������
"##$%"##&



 '&
%
((




��	�������8
 ���
 >�����
 C�*�D
 ���
 ���
 �������
 CU����D
 ����4	��
 41��
 ���
 	������

��1���������
9
I
9N�
!��	�	��
����4	��
���
�*�
41��
�������
����
9���8

������
U����
�������

	��
���
@������
���	��������
 ����
 ����
���	�
���
 ��������
��	�1��������
���
�*�
�����
17
�

�1�����1
���
���������
��	�1��������
���
U�����



����
�����
1�����
9�����
7�������
7�
�������
1�	�����8
��������
���
	����������
-����8

������
���������
��	�1��
7
������
L����
���
���7�����
9�����
��
��������
���	��
 ��
!�����

7
������
���
1�����
9������
�4���
��7�8
����
����
���
���������
������
��	��������



>�
 ��������
����
L����
 9���
 ���
 ���
�����������8

��
 ��
 ����
 �����7�����
 ������
 �����

)����������
 !���
 ���
 ��
 �:	����8
 ����
 ���
 �������������?
 ���
 @�������?
 �1
������

��������	�
 ����
 ���
 9���
 �����
 ����
 ��������������8
 ���
 �����
 ����������
 
���
 ���

C���	�������������D�
;�
����
����
	�����/




 FFMMFFMM QPQPDPDP ⋅+⋅=⋅+⋅ 
 17
�



 MMMMFFFF DPQPQPDP ⋅−⋅=⋅−⋅ 



 ( ) ( )MMMFFF DQPQDP −⋅=−⋅ 



 ( )MM
F

M
FF DQ

P
P

QD −⋅=− 
 C,�6D




 ��
�����
*����
���
5�������	
 )
�
H)
���
���
>�����
���
9�1����������
C���
@�����41�����	

	�	��41��
 ���
 ����������D�
  ��
 ������
 *����
 ���
 5�������	
 H-
 �
  -
 ���
 ���

>��������	4����?�����
 ��
5�������	
C,�6D
1���	�
����8
����
���
 >������
���
9�1����������

���
;?�������	�
��
>��������	4����
���	���4���
��
9�1����������
�����
41�����������
�4�����



 ��
>�����
����
�����
�����
��	���
����������
���������������
;�
�����
���
L�����
�����8

�����
 +���
 ������
 ����������
 ��
 �������
 ���7����������
 >�
 5�����	�
����
 
���
 U����

>��������	4���
�?���������8

���
��
	��
���
@������
���	��������
����
 ��
�*�8
���
	��
���
9���

���	��������
����8

�����
���	�	��
9�1���������
�?����������









!������	�����	�
����


H-
U


H)
U


H)
�


H-
�


 )
U


 -
U


 )
�


 -
�


U�����

>��������	4���


;?����


�*�Y�

>��������	4���


>�����


U�����

9�1���������

>�����


�*�Y�

9�1���������


;?����


H)



H-



*���	��	/

<
�-
%
�)


*���	��	/

<
�-
%
�)


H)



H-





��������������	
�������
�����������������
���
��������
 �����������
�����

�����
����
�����
���
 ��
 �����
!�����
 
 ��������������
"##$%"##&



 '2
%
((


!������	�
����

H)


H)
��������


H)
!�����


H-
��������
 H-

!�����


 -
!�����


 )
!�����


�����������<

�����
1��

)���������



�����������<

�����
��


��������



@����������

1��
)���������


H-


*�����
�����
�
��<)�������
=�������


)�����/
 �������/


��1���


�����


9�1���������


@������	


�9Z
�+)


�+Z


�9)


3.4 Handelsgewinne und Einkommensverteilung 
 ��
 )��	�
����
!������	�
�����

���
 ��
7
��
 *�����
 �����������
 ������

���
 	������8

��

����������������
 >���������	������
���
!�����
������������
 >�
 �����
7
�����
 *������
 
���

	������8

��
���
����������
���
5��7��
���
!�����
�����������



��
 ���
 ;���������������
�������������
 5������
7�
 �����������8
 ����
 ���
 ;�������
 ���

���������
 ���������������	
 1���������
 
������
 >�
 )����
 U�����
 ���
 ���
 ��������
 �����
 ���

>��������	4����
 ��
 ��������
 ������
 ���
 �����
 )����������
 ��
 1�������8
 ����
 ��
 U����
 �����

)���������
 �����7��
���
@������
 �����������8
 
������
 �����7��
���
 9���
 ����������
 	�������


������
 ��
;�����
�4�
���
��1�����
���
�������
)4�
���
�*�
���
���
;�����
	�����
��	������/

	�	��41��
��������
�����
���
��������
�����
���
>��������	4�����
 ����

�����
5����1����7��

1�����
	�������8
�����7��
���
@������
����������
	�������8
���
�4�
��1�����
���
���
;�����
�������




 ����
 �����
 ����
 ���
 ���	�������
 ��������

���������/
 !�����
 �����
 L����
 )�����8
 ���

���7������
�4�
���
;?����������
���
L�
����	��

9�����
 ���8
 �������
 ���
 )�����8
 ���

���7������
 �4�
 ���
 ������<���������������

*�����
���8
���
7��	�
�����
��������
;�����
��

��1����
)������



��
����7��������8
�1
���
!������	�
����
���

!��������������
41��
��	��8
�1
 !�����
 ����

��
���
*����
�����
����������	�
���
1���	�8

����
 ����������
 
�����8
 �1
 L���8
 ���
 ���

!�����
	�
�����
���
0��������
������������

�:����8
 ���
 ����7���
 ����
 1�����	�������


�����
 ����
 ���
 ��
 ���8
 ��
 1�������
 !�����
 �����
 ������������
 ����������	�
���
 �4�

L���������



+����������
 ���
 ��
 ��8
 ����
 ��
 ��������
 ���
 0����
���������
 ����	����
 ���
 �����

�����������	���7�
�����������
�����
>�
)���������
L�����
����
���
@����������
���
���

���	�������������
���	���
  ��
 ���:	�����
 ��8
 ����
 ���
 =�������
���
 1�����
 54����
 ����

�����������
�����
  ��
������8
 ���
 0��������
 ���
 )����������
�:����
�����������
 
�����8

���
 ��
 1���1�
 ����
 ��
��
41��	8
 ��
 ���
 5�
�����
 ���
 )����������
 1�����
 7�
 ��������
 >�

���	�������

���
����
)���������
7�
�����
����������	�
���
�4�����




4. Heckscher Ohlin Modell 
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4.2 Handel im Heckscher Ohlin Modell 
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5. Standard Trade Modell 
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5.1 Modellierung der Ökonomie 
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5.2 Wachstum im Standard Trade Modell 
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5.3 Internationale Einkommenstransfers 
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5.4 Zölle und Exportsubventionen 
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5.5 Wohlfahrtseffekte und das Metzler Paradoxon 
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6. Intra-Industrie Handel und monopolistische Konkurrenz 

6.1 Skalenerträge und Monopoltheorie 
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6.2 Monopolistische Konkurrenz 
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6.3 Intraindustriehandel 
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6.4 Dumping 
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6.5 Externe Skalenerträge 
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7. Faktormobilität 

7.1 Mobilität von Arbeit 
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7.2 Intertemporaler Handel 
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7.3 Direktinvestitionen und multinationale Firmen 
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8. Instrumente der Handelspolitik 

8.1 Grundlagen zu Zöllen 
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8.2 Effektive Rate der Protektion 
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8.3 Kosten und Nutzen eines Zolls 
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8.4 Andere Instrumente der Handelspolitik 
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9. Politische Ökonomie und Handelspolitik 

9.1 Argumente für Freihandel 
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9.2 Argumente gegen Freihandel 
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12. Zahlungsbilanz und internationale Transaktionen 

12.1 Die Einkommensgleichung 
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12.2 Privates und öffentliches Sparen 
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12.3 Die Zahlungsbilanz 
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13. Wechselkurse und der Devisenmarkt 

13.1 Kotierung und Umrechnung 
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13.2 Zinsparität und gleichgewichtiger Wechselkurs 
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14. Geld, Zinsen und Wechselkurse 

14.1 Geld 
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14.2 Geldangebot und Geldnachfrage 
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14.3 Geldangebot und Wechselkurs in der kurzen Frist 
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14.4 Geldangebot, Preise und Wechselkurse in der langen Frist 
 ��
 �����	������
 ���7������	�
 ����B��
 ���
 0��1�����	
 7
������
 ���
 5��������
 �����

9�����
 ���
 ���
  �����������
 1������
 ���
 ���
 ���������������
 ��������8
 ����

�����������
 ���
 ��
�������
�����������
	�	�1��
 ���
��������
 �����
 >�
 �����
���	������	��

����������	
����
�����
��������
�����
7������	�




 ��
 ���	������	�
 5�����	�
����
 �����
 0����
���������
 ���
 L����
 �������8
 ���
 ������������

��������
 
4���8
 
���
 �����
 �����
 *������
 ����
 ����������
 >��1��������
 ��������
 ��

���	������	��
 5�����	�
����
 0���1��������	��	/
 ��
 ���	������	��
 5�����	�
����
 ������
 ����

9:���
���
������
	��4	���
����8
��
����
���
�����
��������������
9����
���7���������

;���
 ������
 >�������������
 ���
 ���	������	��
 5�����	�
�����
 ���8
 ����
 ����
 ������
 �������

���?�1��
����
���
����
������
��
��������8
��
0���1��������	��	
������7���������



���
 ���
��	
7��
���	������	��
 5�����	�
����
 ������
 ����
 ���
 ������
 ��
 ��8
 ����
 ���
 ���

5�����	�
�����1����	��	
 ���
 5�������	
 C'$�,D
 ���4����8
 	�	�1��
 ����
 ����
 ��������
 ���

.�����
���
�����
���	������	��
5�����	�
�����������
1��������
)�����/





 ( )YRL
M

P
s

,
= 
 C'$�$D




���
 ������
 5�������	
 �����
 ����
 ����
 ���	������	�
 ��7�����	
 7
������
 ����������
 ���

5�����	�1��
���������/
 �������
 ����1��
 �4���
 ���
 ������	
 ���
 ������������
5�����	�1���
7�

�����
 ��������������
 ������	
 ���
 ������������
 �������
  ��
 :����������
 ��	�4����	
 �4�

������
�����������	
������
���
���
�������8
����
���
5����������	�
����
���
���
�����

5������	�
1�7�����
 ��
 �����
5����������	�
9C�8
_D

���
�1��
���
�����
0���������	
���




��������������	
�������
�����������������
���
��������
 �����������
�����

�����
����
�����
���
 ��
 �����
!�����
 
 ��������������
"##$%"##&



 &'
%
((


���������
 5�����	�1���
 -�
 �����
 1�����������
 ��
 ���
 5�����	�
����
 ��
 ������������

5��������
���7��������8
����
������1
���
 �����
 ����
������������
0��������8
 ��
���
 �����

5�����	�1��
����������
7��
������
5����������	�
7�
�������






( ) ( )

( )YRL
dt

YRdL
MYRL

dt
dM

dt
dP

,

,
,

2

⋅−⋅
= 
 M
/
�
I
-%9C�8_D




( ) ( ) ( )

( )YRL
dt

YRdL
MYRL

dt
dM

M
YRL

P
dt
dP

,

,
,,

2

⋅−⋅
⋅=

�
�

�
�
�

�


 M
/
-%9
I
S
9
%
-




( ) ( )

( )

( )

( )
�
�
�
�

�

�

�
�
�
�

�

� ⋅
−

⋅
⋅=

�
�

�
�
�

�

YRL
dt

YRdL
M

YRL

YRL
dt

dM

M
YRL

P
dt
dP

,

,

,

,,
22 
 M
�����������7�����




( )

( )
( ) ( )

( )YRLM
dt

YRdL
YRLM

YRLM

YRL
dt

dM

P
dt
dP

,

,
,

,

,

22

2

⋅

⋅⋅
−

⋅

⋅
=

�
�

�
�
�

�


 M
�4�7��





( )

( )YRL
dt

YRdL

M
dt

dM

P
dt
dP

,

,

−=
�
�

�
�
�

�


 C'$�&D




 �1��
������
����
���
+����
��������������
���/






P
dt
dP


 >�������������




M
dt

dM


 5������	��
�������





( )

( )YRL
dt

YRdL

,

,


 �����������
�������F
a
��������
_




>�
���	�������
 ���
 ���
�����������
�������
������������	1��
������
A������	�
����
����

������1
 	���	�
 
�����8
 ����
 ���
 >�������������
 ��	�����
 ���
 5������	��
�������

����������/




 �
a
5������	��
�������



 ��
+�������8
����
����
0���������	
���
5�����	�1���
������
���	������	��
;�����
���
���

.�����
����
���
������
���8

���
���
A����������
���
5�����
1�7��������
���
���
�������
���

A����������
 ���������
 0���������	��
 ���	�8
 ����
 ����
 ����������
 ;��:���	
 ���

5�����	�1���
 ��
 �����
 9���
 7�
 �����
 ��������������
 ������	
 ���
 ������
 �4����
 *�
���

��������8
 ���
 ����
 .�����
 %
 ���������	��	
 ���������
 ���
 �����
 5�����	�
�������������

!��	�	��
�4���
���
�������
������	
���
5�����	�1��
7�
�����
��������������
�1
�����	
���

������������
������	�






��������������	
�������
�����������������
���
��������
 �����������
�����

�����
����
�����
���
 ��
 �����
!�����
 
 ��������������
"##$%"##&



 &"
%
((


14.5 Inflation und Wechselkursdynamik 
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15. Preise und Wechselkurse 
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15.1 Kaufkraftparität (PPP) 
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15.2 Wechselkurse und PPP 
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15.4 Reale Wechselkurse 
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16. Output und Wechselkurs in der kurzen Frist 

16.1 Aggregierte Nachfrage und aggregiertes Angebot 
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16.2 DD-Kurve 
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16.3 AA-Kurve 
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16.4 AA-DD Modell 
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16.5 Temporäre geld- und fiskalpolitische Massnahmen 
��
 ������
 *�����
 
�����
 ���������
 	���<
 ���
 ����������������
 -��������
 �����������
 >�

5�	�����7
7�
�����������
��������������	��
�4����
���������
-���������
�����
7�
�����

�����������
��������
 ���
 5������	��
  �����1
 	�1�
 ��
�����
 ����������
 >���������
  ��

��
������
 �����������
 ;�
 ���
 ����������
 ���
 ���
 ���	������	��
 5�����	�
�����
 @��7������	�

���������
-���������
��1��
������
;�����
���
���
�������������
�����	���




;��
 ���:����
 5�����	�1��
 ��������1�
 ���
 ��<
@����
����
�1��8
���
�1��
������
;�������
���

���
   <@�����
 ;���
 ;?�������
 ���
 5������	�

�4���
����
7�
�����
�1
�����	
���
 ������������

������	8
�����
���:����
����������
���
�����

����
 7�
 �����
 ;��:���	
 ���
 ���������	��	�

�����
���
�������8
����
���
0���������	
���

5����������
 ��������
 ���8
 �4���
 ���
 ����������

-��������
 7�
 ������
 0���������	
 ���

�������������
�����	�
��
����
���
�����������

7�
 	�
����������8
 	�	�1��
 ���
 )���
 ���

������������
 ������
 �8
 ����
 ����
 ���

�����������
 ������	
 ������
 �1
�����8
 ��
 �4�

���
 �������
 ����
 ���
�����	���
�����	


7�7�������
 C.����������	D�
  ����
 �������	�
 �1
�����	
 ���
 ������������
 ������	
 �����

�����������
 ��������
 	4����	��
 �������
 7�
 �������������
 ���������F
 ���
 �		��	�����

A������	�
��
>�����
����	�
����8

��
7�
�����
������	
���
����������
�4����



;���
�?�������
)������������

���
����
���	������

���
���
������	
��
�����������
@�����
C5
����	�D�

;���
 ���������
 �������
 ;?�������8
 ���
 ���

�������������
�����	
 �����
 ���������8
 �4���

����
7�
�����
0�������1��	
���
  <@����
����

������8
 ���
 �1��
 ������
 ;�������
 ���
 ���
 9�	�

���
 ��<@�����
  ��
 �:����
 *������������	�

�����
 ����
 �:����
 ����������
 ���
����	�

 ����
����	�
���
5����������	��
Z������
����1��

�4���
�����
0�������1��	
���
5����������	�
7�

�����
 ������	
 ���
 ������������
 �������
 ����

�����������	�����
 ���
 �������������
�����	

��������
 1���1�8
 ���
 
���
 ���
 �������������

������
 ����
 �����
���������8
 �����	�
 ����
 ���
�����	
 ���
 ������������
������	8
 ���
 ����

�1
�����	���
�����	
�4�
���
�������
��7��	�8

�����

�������
���
������������7
7�	������

���
������������
������	
	�����
������������




+��������
��������
;?�������


  


��


�� 
̂

; 
̂

;#


;^̂


_^̂
_#


+��������
�����������
;?�������


��


  

  
̂

;#


; 
̂

_ 
̂_#




��������������	
�������
�����������������
���
��������
 �����������
�����

�����
����
�����
���
 ��
 �����
!�����
 
 ��������������
"##$%"##&



 22
%
((


���
 ���
 ���	���������
 �����������
-���������
������
 ����
0��	�����
�����
���������8
 ��

����
 �����
 �����:�����������
 *�����
 ���
 0���1��������	��	
 
��������7���������

5�������7����
	���8
 ����
 ����
0�������1��	
���
  <@����
�����
����
 0�������1��	
 ���
��<
@����
 �����������
 
�����
 �����
 >�
 ���	�������
 ���
 ����
 	�������������
 -��������

���7�7�����8

���
������
>����������
 �������

�����
���
	�
:������
�����
���
�����������

���7���
�����
�����
�����



;�
 
���
 ��������	�
 ������8
 ���
 @�����?����
 ������
 ���7����
 7�
 ����������7���
 ;�
 ���
 �����

�������8
���
����������
��
�����
���	������	��
5�����	�
����
7�
�������
;�
���	��
���
���
����

���
 
�����	����
 ���1����8
 ���
 ���
 �������
 
���������������������
 )���<+����	
 ���1�����

�����




 >��������
����/


)�?�
 ��������
 ������
 ���:	������
 ��
 ���
 *����
 7
��8
 ���
 .�����
 ���7������	
 7�

���:���8
 ��
 ���
 ��
 ����
 ���	������	��
 5�����	�
����
 7��4��
 7�
 1���	���
  ����

���1�����
 ���
 �1��
 ����
 ���
 0��������	8
 ���
 .�����
 41��
 ���
 	�����	�
�����	�

�����������������
������
7�
���:���8
��
�����

���������������
����
7�
��7��	��8

���
 7���
 ���
 ������
���
 �����
 ��	�����	
 �������4�7��
 ����
 ���
 >���������
 ��
 ���

=�������
 �������
 0��������
 ����7�������8
 ����
 ���
 *����
 ����
 �?�������
 �������

1�����1��8
���
��
���
@����������
���
����������
���7����	��8
���
���
0��������
���

>���������
���������
����������

4����
 ��������������
7��	�
�����:����������

�������
 ����
 0��7�����	
 ���
 7�
 >��������/
 ����������
 >����������
 �4����
 7�
 �����

������	
���
>��������8
����
�����
5�
���
��
���
����������
7�
������������

��
������
 ���1���
 ���
 ��������
 �����7�
 �4�
 ����������
-���������
7�
 1�	�	���8


�����
 ��
 ���
0��	��	������
���1���	�	�
�������1�����
7�
 ��������
��������8
 ���

�����
�����
���
��	�����	
1����������

�����
�:�����



��������
�������	
���
*������/

>�
���
 ���?��
 ���
��
���
�����
�������8
�����
*�����
���
 ���
54��������
���
�����

*�����
 ���
 ���
 ����������
 7�
 ��������������
  ����
 �������������	
 ���
 �1��

���
����	8
�����
���
�������
���
	���	�����
-���������
1��������
�����



�4�����������
���7����/

>�
���
��������

�����
����������
-���������
���
���	����
���
�����������
���7�����

1�������8
 �������
 ���	����
 ���
 7�	��������	�����
 :�����������
 *�������

0���������	��
 ��
 ���
 )������������
 ��������	��
 	�
:������
 �����
 ������7������

�����������
���7����
��
0��7:	����	��
7�
���������8

�����
��	�����	��
������1

�������
 ��������
 >����������
 ��8
 ���1��
 
���
 ���
 ������������
 >���������
 1�����

	���	���
	�
����

����



;�������
���
���
*�����1��	��/

;���
����������������
-��������
���
�����
;�������
���
���
*�����1��	���
9��	������	

����
 ���
 ��	�����	
 ���
 ���	��
 ���	�������8
 
��
 �����
 ���	�	��	����7���

������������
;�����
�����7�����

����
9�����
	�1�
��
�����
5�������8
����
���
��	�����	

�����
��	�������
-���������
 ��
V������	��V
-�����
��	������F
���
;�������
ZB���

���7���
��	

�����	��
�����������



���7������7:	����	��/

>�
���
���	���������
-�������
����
���
;������
�����
�����������
-��������
����
���

�������
������������
>�
���
��������
����
���
�����
��
�����
 ��
������������
;�����
���

���
 ���������7
 �����
 -��������
 ���
 �����
 ���������
 ���
 ���
��
 7�
 1���������

!��7�
������
�������
 ����
 *������8
 ���
 ���
 1��1����1���
 ��������
 1�����������

���
���7������




��������������	
�������
�����������������
���
��������
 �����������
�����

�����
����
�����
���
 ��
 �����
!�����
 
 ��������������
"##$%"##&



 2(
%
((





16.6 Permanente geld- und fiskalpolitische Massnahmen 
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16.7 Zahlungsbilanzeffekte 
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16.8 Marshall-Lerner Bedingung 
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17. Fixe Wechselkurse und Marktinterventionen 
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17.1 Zentralbankinterventionen 
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17.2 Fixierung des Wechselkurses 
��
 ���
 �����������
 ��������
 7�
������8
 ����
 ���
 �������1���
L����7���
 1�����
 ����8
 ���

�����������
������	
7��
 ��?������
�����������
7�
������
����
7�
����������
 ���
 ���
 ���

�:	����8

���
��
���
�������1���
	����	�8
���
�����������
��
5�����	�
����
7�
�������
����

���
�����������
��?����
���8
���

���
���
-��������������
�����
���	����8
����
���
)�?����

�������
���8
��
���
���
��
������
�1
�����	�����
#/






��������������	
�������
�����������������
���
��������
 �����������
�����

�����
����
�����
���
 ��
 �����
!�����
 
 ��������������
"##$%"##&



 ("
%
((


)�?�����	
���
�������������


�NWC;�<;D%;


�
I
�N


-�%�


-�Y%�


;#


9C�N8
_D


9C�N8
_YD


;Y


�Y


'D


"D



 0=−
E

EE e


 ���	����7�
��
���
��	�������
�����������/
 
 



 ** RR
E

EE
RR

e

=

−+= 
 C'(�'D




 ��
 �����������
 ����
 ����
 ����
 	�����
 ���
 �������������
 ����
 �����
 A��
 ����
 ����
 ���

-�����������
 1�����8
 ���
 ����4	1���
 ��	�1��
 ��
 ������������
 ���
 �������������
 ������	

7��
	�	�1����
�����������
7�
�������



��
 ���
 ������������
 ����
 	�����
 ���
 �������������
����
7�
������8
����
 ���
 �������1���

���
������������
5��������
��
��������������
5�����	�
����
������8
������/





 ( )YRL
P

M S

*,= 
 
 C'(�"D




��	�������8
 ��
 ���	��	�7������
 1�������
 ����
 ���
 -�����
 ��
 5�����	�
����8
 ���
 ���

�����������
 ���
 1��
 ;#
 ��?�����
 A��
 ��������1�
 ����
 �����
 �����
 *�����
 ���
 ;��������

��:�7����
 ����
 �1��8
 ���
 _
 ����
 _Y8
 
����
 ���
 �����
 5����������	�
 ������	�
 C���
 �����

5����������	������
��������1�
����
����
�����F
�����
'D�




�4���
 ���
 �������1���
 �����
 ���	�����8
 
4���
 ����
 ���
 ����
 ���:���
 ���
 �Y
 ���
 ���

�����������
������	

4���
 ����
 ���
�����
 C���
 ;#
 ����
 ;YD�
��
 ���
�����������
 ��?
7�

������8
 ����
 ���
 �������1���
 ���
 ������	
 ���
 ������������
 5����������	�
 �����
 ����

���
�����	
 ���
 5������	�
 ���
 -*
 ����
 -*Y
 ������������8
 ���
 ���
 ����
 ���
 ���

�������������
A�����
�
I
�N
����
C�����
"D�






��������������	
�������
�����������������
���
��������
 �����������
�����

�����
����
�����
���
 ��
 �����
!�����
 
 ��������������
"##$%"##&



 (,
%
((


17.3 Stabilisierung unter fixen Wechselkursen 
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17.4 Liquiditätsfallen 
�������
���
	������
 ���������
��
���
'6,#��
U�����
��
���
�*�8
���
7����7�
����

�����

��
 U����
 ��
 ���
 ������
 '66#��
 U�����
 
����
 	�����
 =��������
 ��
 ��
 	��������

9�E��������������
C��E�����B
����D
	����	���
;���
9�E�������������
���
��������8

���
���
��������

�������7
���
#
������
 ��
�������1���
����
���
5������	�
�����
����

�����
���:���8

���

1��
 �����
 ��	������
 A������7���
 ���
 -�����������
 ���	���
 7������	�����
 ����	��
 ������

���7�����8

��
7�
�����
@����������
��
�����
0����
���������
�4����

4����



 ��
 ������
���
�������1���
7��	�
����
��
���
�����������/




5���<
���
)������������
�����
��?��
�������������


  


��


��Y


  


��


��Y


  Y


_


;


;#
 ;#


_#
 _#
 _Y




��������������	
�������
�����������������
���
��������
 �����������
�����

�����
����
�����
���
 ��
 �����
!�����
 
 ��������������
"##$%"##&



 ($
%
((




E

EE
RR

e −+== *0 
 C'(�,D




>�
������
 *��������
����
���
������	
 �����
����

�����
 �1
�����8

���
���
������	
���
;

��7�
 �4����

4���8
����
���
A������7�����
��	����

������
 ����
 ���
���
�����������
��

�����
����
�1��
1�	���7�
1��/






*1max R

E
E

e

−
= 
 C'(�$D




 ���
 ���
�:	����8

���
�����
��������
���������
���
9����
���
����
����
���	���
������8


���
���
����
���
�����
������
���
C����
���
!�����
���
�����

���	��
���������D�
���
�����

A������7���
���
�
I
#
��������	�
��1��
�����
���
���	���
���
	������
�������8
�����
���

����
 >�����������
 ���
 �������1���
�����
 ������	
 �����
  ��
 9����
 ��������
 �����
 	�	��

���	���8
����
�������
���
����
7�
���������F
����
����
����
;�������
���
���
������������

 ��
�������1���
����
7
��
�����
����
���������������
���������
���
5������	�
���
������

��
���
!:��
����1��
���
��
���
9�E�������������
���������
�
����
�����������
�������
���
�1��
��

������
���
��7������
����
	���	����



A��8

���
��
���
�������1���
	����	�8
���
�������������
�����	
;�
7�
���������8
����
���

����
;�������
���
���
�����������
������
���
��
0���1��������	��	

����������������
;���

0���������	
���
�������������
�����	
��������1�
���
��<@����
����
�1���
;���
	���	����

-:	��������8
 ���
 �������������
�����	��
 7�
 1�����������8
 ���
 ���
 R1��	��	
 7�
 ��?��

��������������
����
���
)�?�����	
	���1����
���8
�����	�
���
��
������
�����������
���
���

)�?�����
;�
�����
7�
�����
�1
�����	8
���
0���1��������	��	
����

�����
��������

������









17.5 Zahlungsbilanzkrisen und Kapitalflucht 
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17.6 Substituierbarkeit von Assets 
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17.7 Devisenmarktgleichgewicht bei unperfekter Substituierbarkeit 
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17.8 Monetärer Ansatz der Zahlungsbilanz 
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